W grudniu powinna juz by¢ lekka inflacja

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych utrzymaty sie
w listopadzie 2016 r. na tym samym poziomie w
porownaniu do listopada 2015 r., a nieznacznie (0 0,1
proc.) wzrosty w stosunku do pazdziernika br. - podat
GUS.
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Po 28 miesigcach spadkéw wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI)
wychodzimy z deflacji - w listopadzie ceny nie zmienity sie r/r. Wszystko wskazuje na to, ze

w grudniu bedziemy mieli juz niewielkg inflacje.

Gospodarstwa domowe, szczegdlnie te o nizszych dochodach, ktére relatywnie duzo
wydajg na zywnos¢, widzg inflacje w swoich portfelach juz od pazdziernika 2015 r., bo

wtedy - przy deflacji ogdétem - ceny zywnosci zaczety rosngé. Z danych GUS wynika, ze w
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najwiekszym stopniu drozejg ceny nabiatu (masto, ser, twardg). Silny wzrost cen
odnotowaty w listopadzie takze warzywa. Oby nie okazato sie, ze w rodzinach o niskich
dochodach wsparcie z programu Rodzina 500+ bedzie powoli tracito realnie na wartosci. |

moze wywotac to presje na rzgdzacych, aby wartosc¢ tego wsparcia rosta wraz z inflacja.

Gtéwny czynnik deflacyjny, jakim byty do tej pory ceny benzyny i oleju napedowego,
przestaje juz wptywac na spadek cen - ceny paliwa do prywatnych srodkdw transportu
wzrosty w listopadzie r/r 0 0,7 proc. W kolejnych miesigcach mozna spodziewac sie
dalszych wzrostéw cen benzyny i oleju napedowego, ceny ropy naftowej na rynkach
Swiatowych wzrosty bowiem w ciggu ostatniego miesigca prawie o Y4. Ponadto baza jest

bardzo niska.

Ponadto na pewno wzrosty cen paliwa bedg wptywac na ceny innych débr,
bo w kazdej dziatalnosci gospodarczej transport jest mniejszym lub
wiekszym kosztem. Ogdlny wskaznik cen bedzie zatem rdst nie tylko w
grudniu br., ale takze w 1. potowie przysztego roku ze wzgledu na wzrost cen
benzyny i oleju napedowego oraz przenoszenia sie tego wzrostu na koszty

innych produktéw.

Nie nalezy jednak spodziewac sie silnego wzrostu CPI - rosngce ceny ropy naftowej dadzg
bowiem szanse na rentownos¢ wydobywania ropy i gazu z tupkdéw (gtéwnie w USA), a to
bedzie oznaczato wzrost podazy ropy na rynkach swiatowych i wyhamuje wzrost jej ceny.
Tym bardziej, ze popyt na rope nie bedzie silnie rést ze wzgledu na ciggle jeszcze stabg

poprawe koniunktury gospodarczej.

Wszystko wskazuje takze na to, ze wysoka konkurencja na rynku odziezy i obuwia bedzie
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hamowata ched i potrzebe wzrostu cen tych towarow.

Przyszty rok rysuje sie wiec juz z inflacjg, ale ciggle niezbyt wysoka. Wszystko bedzie
zalezato od koniunktury gospodarczej na Swiecie, a takze determinacji krajow
wydobywajacych rope naftowa w utrzymywaniu wydobycia w ryzach. A w grupie
czynnikéw wewnetrznych - od tego czy pojawi sie presja ptacowa czy tez nie. Nie sadze
jednak, abysSmy mieli do czynienia z naciskiem ze strony pracownikéw na wzrost
wynagrodzen wykraczajgcy silnie poza wzrost wydajnosci pracy. Zatem ten czynnik nie
powinien dziata¢ w 2017 r. inflacjogennie. Inflacja nie powinna zatem przekroczy¢ w 2017

r. 1,0-1,2 proc.



