Stopy zwrotu funduszy PPK a horyzont inwestycyjny

Fundusze PPK czyli fundusze zdefiniowanej daty
funkcjonuja juz blisko trzy lata. Ich wyniki mozna
sledzi¢ na biezaco, nalezy jednak pamietaéd, ze stopy
zwrotu funduszy sa czym innym anizeli stopa zwrotu
inwestora.

Notowania funduszy

Klasycznie liczone stopy zwrotu funduszy zdefiniowanej daty (FZD), ktére mozna na
biezaco sledzi¢ w serwisach instytucji finansowych prowadzacych PPK oraz m.in. w
serwisie www.analizy.pl, obrazujg sytuacje, w ktdrej pienigdze sg wptacane na poczatku
inwestycji i sg tam ulokowane do konca danego okresu. Czyli np. roczne wyniki funduszy,
ktére znajdziemy tabelach z notowaniami funduszy pokazujg tylko jaki % stopy zwrotu
osiggneliby uczestnicy, ktorzy zainwestowaliby w fundusz na poczatku roku, w kolejnych
miesigcach nie dokonywaliby zadnych wptat/wyptat oraz wyptaciliby oszczednosci na

koniec tego roku.

W rzeczywistosci jednak w przypadku funduszy PPK, wptaty do programu sa
systematyczne (co do zasady wptaty do PPK trafiajg co miesigc). Sg to

wptaty pracodawcy (minimum 1,5%) i pracownika (min. 2,0%). Do oszczednosci doktada
sie rowniez Panstwo (250 zt wptaty powitalnej i 240 zt doptaty rocznej). W zwigzku z tym,
uwzgledniajgc comiesieczne wptaty do programu, stopa zwrotu przecietnego uczestnika
PPK (wewnetrzna stopa zwrotu), zawsze bedzie rézni¢ sie od stopy zwrotu samego

funduszu.

Nalezy pamietac, ze ocena krétkoterminowych wynikéw funduszy PPK ze wzgledu na
dtugoterminowy charakter inwestycji PPK moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw. Nalezy

analizowad przede wszystkim wewnetrzng stope zwrotu inwestora, a nie tylko wyniki
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funduszy.

Stopa zwrotu inwestora

To, ile doktadnie zarobili poszczegdlni uczestnicy PPK danego funduszu mozna sprawdzi¢

tylko majac doktadne dane o tym ile i kiedy Srodki byty wptacane na rachunki PPK.

Uczestnicy PPK, ktérzy sg w programie od poczatku, zarabiali dzieki korzystne;
koniunkturze, a wartos¢ aktywdw, w ktére inwestowane byty ich srodki regularnie rosta. Ci
z o0szczedzajacych, ktérzy oszczedzajg od niedawna, mogg zauwazy¢ spadki wartosci

swoich oszczednosci na ktére istotny wptyw ma takze obecna sytuacja w Ukrainie.

Sam uczestnik PPK moze tez po prostu przeanalizowac stan swojego rachunku i sprawdzic
o ile powiekszyty sie jego oszczednosci. Stan srodkéw na wszystkich rachunkach PPK
uczestnicy PPK mogg w bardzo prosty sposéb sprawdzi¢ w Serwisie MojePPK. Do serwisu

mozna zalogowac sie przez login.gov.pl (np. Profil Zaufany).

lle naprawde zyskuja uczestnicy PPK

Analizujac stopy zwrotu uczestnika PPK nalezy wzig¢ pod uwage jeszcze jedng kwestie.
Oszczednosci w programie sg budowane nie tylko w oparciu o wptaty samych
pracownikéw, ale takze wptaty ich pracodawcéw i Panstwa. ,Zysk” uczestnika PPK mozna
zatem rozpatrywac jako réznice miedzy tym co do PPK wptacit on sam, a wptatami, ktére
dotozyt jego pracodawca i Pafnstwo oraz zyskiem wypracowanym przez wszystkie
dokonane wptaty.

Szacunkowe wyliczenia dotyczace tego ile zyskuja uczestnicy PPK mozna réwniez znalez¢
w co miesiecznym Biuletynie PPK. Wedtug stanu na koniec marca 2022 r. na rachunku
hipotetycznego uczestnika PPK zarabiajgcego 5 300 zt, oszczedzajgcego w PPK od grudnia
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2019 r., w zaleznosci od grupy FZD znajduje sie srednio od 2 824 zt do 3 597 zt wiecej niz
wptacit sam uczestnik. A to oznacza dla uczestnika PPK od 95% do 121% zysku.

Kalkulacja stopy zwrotu na inwestycji w PPK dla uczestnika PPK zarabiajgcego 5 300 zt - w
okresie od 01.12.2019 r. do 31.03.2022 r. dla poszczegdlnych grup funduszy zdefiniowanej

daty.
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Zrédto: PFR Portal PPK i www.analizy.pl

Warto réwniez pamietac, ze w dtuzszym okresie negatywny wptyw zawirowah na rynkach
na oszczednosci gromadzone w PPK jest amortyzowany dzieki wykorzystaniu specjalnej
konstrukcji funduszy zdefiniowanej daty, ktérych polityka inwestycyjna dostosowuje sie
automatycznie do wieku uczestnika PPK. To oznacza, ze wraz ze zblizaniem sie tzw. daty

docelowej (osiggniecie 60 r.z.), udziat czesci udziatowej portfela inwestycji (ryzykownej)
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maleje i jest zastepowany przez bezpieczniejsze instrumenty dtuzne.

Przy dtugoterminowym programie
0szczedzania, jakim jest PPK, najwazniejsze
jest trzymanie sie swojego docelowego
horyzontu inwestycyjnego.

zrédto informacji: https://www.mojeppk.pl/



