Przed nami mocne hamowanie gospodarki

Gospodarka, w tym przedsiebiorstwa wchodza w faze
mocnhego hamowania. Widoczne juz momenty
spowolnienia gospodarczego to dopiero preludium do
zdecydowanie wiekszego tapniecia - wynika z
szybkiego monitoringu NBP, ktéry analizuje sytuacje
w firmach.
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Ponad 80% firm odczuwa
silng presje na
podwyzszanie wynagrodzen

Mariusz Zielonka

Komentarz Mariusza Zielonki, eksperta ekonomicznego Konfederacji Lewiatan

Przez najblizsze dwa i pét roku warunki prowadzenia dziatalnosci beda stabe, a apogeum
tej ztej sytuacji przyjdzie w 2025 r., kiedy to ostabienie koniunktury moze osiggna¢ poziom
jak w najgorszym czasie pandemii z 2020 r. Skupiajac sie jednak na tym co moze sie
wydarzy¢ w najblizszym czasie - historia nauczyta nas, ze dtugookresowe prognozy, czy

scenariusze szybko sie dezaktualizuja.

Bedziemy doswiadcza¢ zmniejszonego popytu. Firmy beda mniej sprzedawad i mniej

produkowad. W takim uktadzie zaczynamy sobie zadawac pytanie o koszt magazynowania
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takiej iloSci zapaséw. Zapasy zrobione w towarach nadal stanowig ponad 16% wolumenu
sprzedazy. Oczywiscie nadal bedziemy ,,schodzi¢” ze stanéw magazynowych, ale pytanie
czy przedsiebiorcy nadal nie bedg chcieli stosowac bardziej pragmatycznej metody
zarzadzania zapasami i nadal kupowac ,na zas”. Patrzac na zmiennos¢ cen na rynku i

0gdlny potencjat do ich dalszego wzrostu nie mozna wykluczy¢ wtasnie tego scenariusza.

Przedsiebiorstwom doskwierajg wysokie koszty dziatalnosci. Nadal na szczyty wspinajg sie
koszty energii i surowcédw i w najblizszym czasie nie nalezy spodziewac sie zmiany tego
trendu. Co ciekawe mimo dwucyfrowych wzrostéw wynagrodzeh w przedsiebiorstwach
koszty pracy sukcesywnie zmniejszajg swoj udziat w kosztach dziatalnosci. To oczywiscie
nie wynik tego, ze dla firm wynagrodzenia i podwyzki stajg sie coraz mniej kosztowne. Po
prostu pozostate kategorie kosztéw rosng w tak zastraszajacym tempie, ze udziat kosztéw
pracy - nawet dwucyfrowy - jest nadal jednym z nizszych. Co ciekawe, odsetek
przedsiebiorstw odczuwajgcych presje ptacowg jest jednak obecnie na najwyzszym
historycznie poziomie i wynosi 80,2%, z czego ponad potowa przedsiebiorstw deklaruje, ze
odczuwa silniejszg presje niz w minionym kwartale. To moze oznaczac, ze dynamika
wynagrodzen w tym i przysztym roku moze nadal by¢ dwucyfrowa. W naszej ocenie jednak
jest ona wyzsza niz dynamika wydajnosci pracownikéw, co jest réwniez zgodne z
odczuciami ankietowych przez NBP pracodawcéw. Innymi stowy mamy do czynienia z

klasyczna presjg ptacowo - cenowa.

Rynek pracy pozostanie nadal najsilniejszym z elementéw gospodarki, cho¢ zmniejsza sie
liczba wolnych wakatéw, czy poddawane sg rewizji prognozy dotyczgce zatrudnienia. To
nadal ich tempo nie wskazuje na to, zebysmy obserwowali na rynku pracy w tym roku
wzrosty bezrobocia. To zdaje sie tez potwierdzac naszg prognoze dla stopy bezrobocia na
koniec 2022 r., ktéra moze spas¢ nawet do 4,5%.
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