Poczatek ostabienia gospodarczego?

[\

W 3. kwartale 2016 r. PKB wzrést o 2,5 proc. r/r -
podat GUS prezentujac szybki szacunek PKB za llI
kwartat 2016 r.

Komentarz dr Matgorzaty Starczewskiej-Krzysztoszek, gtdéwnej ekonomistki Konfederacji

Lewiatan

Stato sie. Wchodzimy na Sciezke wolniejszego wzrostu gospodarczego. Wzrost PKB w 3.
kwartale 2016 r. na poziomie 2,5 proc. r/r jest najnizszy od 12 kwartatéw (od 3. kwartatu
2013 r.). Wyraznie widac, ze nie wystarcza dosypywanie pieniedzy z budzetu (program
500+), ktére w wiekszosci przeznaczane sg na spozycie indywidulane. Gospodarka
potrzebuje trzech, a przynajmniej dwdch silnych filaréw - wtasnie spozycia

indywidualnego, a takze inwestycji i szybszej dynamiki eksportu niz importu.

Dzisiejsze dane GUS nie pokazujg struktury wzrostu gospodarczego w 3. kwartale br.,
jednak analizujgc dane dotyczgce sprzedazy detalicznej, produkcji sprzedanej przemystu,
produkcji budowlano-montazowej (te sektory tworza 1/3 polskiego PKB), wymiany
handlowej z zagranica, a takze sygnaty ptyngce z przedsiebiorstw dotyczace inwestycji i
towarzyszgce im informacje o popycie na kredyt, a takze informacje o stopniu

(nie)wykorzystania funduszy unijnych, mozna zaktada¢, ze wzrost PKB w 3. kwartale br.
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bazowat na spozyciu indywidualnym.

Inwestycje przedsiebiorstw musiaty w dalszym ciggu by¢ znacznie mniejsze niz rok
wczesniej, a obawy dotyczace sytuacji w najblizszych kwartatach mogty wptywaé na
decyzje firm dotyczace zmniejszania zapaséw. Fundusze unijne, ktére sg podstawowym
zrédtem finansowania inwestycji publicznych, mimo informacji rzadu o ich intensywnym

uruchamianiu, nie ruszyty w sposéb wspierajacy wzrost gospodarczy.

Dane dotyczagce wymiany handlowej z zagranicg po 8 miesigcach wskazuja, ze eksport
netto nie wptynat na dynamike PKB.

Obraz polskiej gospodarki w 3. kwartale 2016 r. nie napawa zatem
optymizmem. Dobra sytuacja na rynku pracy - wzrost zatrudnienia i
wynagrodzen, a takze ok. 6 mid zt dodatkowych pieniedzy skierowanych do
gospodarstw domowych w 3. kwartale w ramach programu Rodzina 500+

nie wzmocnity w sposéb znaczacy sktonnosci Polakdéw do konsumpcji.

Z drugiej strony obawy przedsiebiorcéw o niekorzystne zmiany w regulacjach dotyczacych
dziatalnosci gospodarczej, z ktérych czesc juz sie zmaterializowata, np., podatki branzowe,
bardzo wysoki wzrost ptacy minimalnej, narzedzia stuzgce ograniczaniu luki podatkowej,
m.in. kara do 25 lat wiezienia za oszustwa i btedy podatkowe oraz siegajgce 100%
wysokosci podatku sankcje za zanizenie podatku VAT, wptywajg na ostroznos¢ w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Skutkuje to nizszymi niz w roku poprzednim
naktadami na inwestycje. ,,Roszady” w spoétkach z udziatem skarbu panstwa ten spadek
inwestycji pogtebiaja.
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Na poprawe wynikoéw polskiej gospodarki w 4. kwartale 2016 r. nie ma co
liczy¢, bo nie widac przestanek do poprawy sytuacji w obszarze inwestycji
przedsiebiorstw i inwestycji publicznych. A globalna sytuacja polityczna i

gospodarcza moze negatywnie wptyngc¢ na wyniki w naszym handlu

zagranicznym.

W tym kontekscie moze warto, aby rzad i politycy rozwazyli zmiane plandw i ograniczyli
realizacje pomystéw, ktére w 2017 r. bedg obcigzac budzet panstwa i budzety
samorzadowe (chociazby reforma edukacji) kolejnymi wydatkami. To oznacza bowiem
wzrost obaw po stronie przedsiebiorcéw, a moze warto przypomniec, ze to

przedsiebiorstwa tworzg ponad 70 proc. polskiego PKB.



