Po wyborze Trumpa poczatek nowego tadu gospodarczego?

Donald Trump zostat wybrany nowym, 45.
prezydentem Standéw Zjednoczonych. Komentarz dr
Matgorzaty Starczewskiej-Krzysztoszek, gtownej
ekonomistki Konfederacji Lewiatan

Sytuacja na rynkach walutowych i gietdowych wskazuje, ze swiatowe obawy zwigzane z
prezydenckim wyborem Amerykanéw nie sg na razie bardzo silne. Co prawda dolar ostabt
wobec euro i wiekszosci walut europejskich, ale spadki kursu dolara wobec europejskich
walut nie sg silne. Zapewne w czesci taki wynik wyboréw prezydenckich w USA zostat juz
wczesniej ,skonsumowany” przez rynki walutowe. Ale mozliwe, ze to takze efekt zaufania

do amerykanskiego ,check and balances”. Czy stusznie pokazg najblizsze miesigce.

Jednoczesnie dolar umocnit sie wobec walut krajéw Azji potudniowo-wschodniej. Ale tu
zmiany takze nie sg duze - ostabt m.in. australijski i nowozelandzki dolar, koreanski won,
filipinskie peso czy malezyjski ringgit. Tego takze nalezato sie spodziewac po

wypowiedziach D.Trumpa zapowiadajacych koniecznos¢ korekty uméw o wolnym handlu z
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Azjg. Najwiekszym przegranym jak na razie jest Meksyk, ktérego waluta gwattownie
ostabita sie wobec dolara i innych walut ( w tym euro). To takze efekt deklaracji

wyborczych prezydenta-elekta.

Gietdy na Swiecie sg bardziej zgodne niz rynki walutowe - na wiekszosci odnotowano
spadki. Ale i tu ich sita nie jest duza. Na plusie jest jedynie gietda rosyjska i szwajcarska.
To wyraznie pokazuje, gdzie inwestorzy na Swiecie widzg ,,wygranych” wyboréw

prezydenckich w USA.

Rosng tez ceny ztota i srebra, co wskazuje na szukanie ,,spokojnej” przystani przez czes¢

inwestorow.

Gdyby mierzy¢ finat wyboréw prezydenckich w USA zmianami na rynkach finansowych, to
mozna bytoby powiedzie¢, ze nie obawiajg sie one zbytnio konsekwencji zmian w
najwiekszej gospodarce na Swiecie. Nalezy jednak pamietad, ze rynki finansowe reagujg
szybko i réwnie szybko moga zmieni¢ swoje decyzje. Zatem to co na nich w tej chwili
obserwujemy nie méwi nic o tym, czego Swiat, globalna gospodarka moze sie spodziewac

w srednim i dtugim okresie.

A mozna sie spodziewac zmian w istniejgcym tadzie gospodarczym, czyli zmian w relacjach
miedzy gospodarkami na Swiecie. Zapowiedz D.Trumpa koncentracji na gospodarce
amerykanskiej, obnizenia podatkow i rozpoczecia wielkich infrastrukturalnych inwestycji w
USA, a szczegdlnie zapowiedz korekty uméw handlowych z innymi krajami i regionami oraz
wprowadzenia cet (bardzo wysokich szczegdlnie wobec produktéw z Chin i Meksyku) moze
zmienic te relacje i doprowadzi¢ do zmian tadu gospodarczego na Swiecie. Co to oznacza

dla Polski i naszej gospodarki?

Zapowiadane przez D.Trumpa w kampanii wyborczej zmiany oznaczajg silny wzrost dtugu
publicznego w USA, ktéry juz dzisiaj jest bardzo wysoki (bliski 100 proc. amerykanskiego

PKB), bo z jednej strony zmniejszg sie wptywy do budzetu (efekt obnizenia podatkéw), a z
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drugiej wzrosng wydatki budzetowe (na inwestycje infrastrukturalne). USA zwieksza tym
samym popyt na kapitat, a to oznacza, ze takie kraje jak Polska chcac takze pozyskac
kapitat na rynkach zewnetrznych beda musiaty za niego ptaci¢ wiecej niz dzisiaj, czyli
wzrosng wydatki z budzetu na obstuge naszego dtugu pozostawiajgc jeszcze mniej na
inwestycje.Dodatkowo wszystko wskazuje na to, ze stopy procentowe wzrosng w USA juz w
grudniu, co i bez wzrostu popytu USA na kapitat zwiekszy dla nas koszty pozyskania

pienigdza.

Zmiany umow handlowych i wprowadzenie cet przez USA, szczegdlnie wobec Chin, moga
doprowadzi¢ do ,wojny” walutowej i wojny handlowej z powaznymi konsekwencjami dla
globalnej gospodarki. Chiny dzisiaj sg juz bardzo silne, mimo stabszego wzrostu
gospodarczego i zapewne nie pozwolg na ostabienie swojej pozycji. A majg silne oreze w
postaci chociazby ponad 3 bin USD rezerw walutowych. A to oznacza ostabienie polskiego
ztotego, co moze dla eksporterédw nie jest ztg wiadomoscia. Ale dla importeréw juz tak.

Szczegblnie importeréw doébr finalnych lokujacych swojg sprzedaz na rynku polskim.

Chiny bedg tez chciaty skierowac wiekszy strumien swojego eksportu m.in.
na rynki europejskie, jesli dostep do rynku USA zostanie ograniczony ctami.
A to moze spowodowac efekt wypierania polskich produktéw z rynkéw

europejskich, gdzie lokujemy ok. 80 proc. naszego eksportu.

Wskazywanie zagrozeh mozna mnozy¢, szczegdlnie jesli do analizy wtaczy sie watki

polityczne przektadajgce sie na sprawy gospodarcze.

Czy to wszystko zmaterializuje sie, szczegdlnie zmiany relacji miedzy globalnymi
gospodarkami, trudno dzisiaj jednoznacznie oceni¢. Jednak nalezy zabezpieczy¢ sie na tyle

na ile jest to mozliwe przed negatywnymi konsekwencjami tych zmian. Przedsiebiorstwa w
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Polsce zapewne zmniejszg sktonnos¢ do inwestycji, a zwiekszg ptynnosc¢ finansowa budujac
wiekszg zdolnosc¢ do realizacji wtasnych zobowigzan. Bedga tez intensywniej szukac

partnerow handlowych poza Europg. Ale tak beda tez robic¢ nasi konkurenci.

Natomiast rzad i politycy powinni skoncentrowad teraz uwage na budowaniu trwatych
relacji z UE i silnych zwigzkéw z najwazniejszymi panstwami i gospodarkami w UE. Bez UE i

silnych relacji z Niemcami i Francjg zgubimy sie w nowym fadzie gospodarczym.



