Maciej Trybuchowski: Rynek kapitatowy wsparciem dla rozwoju
gospodarki w kazdych czasach

Ostatnie lata to seria niekorzystnych zdarzen, ktére
maja realny wptyw na globalna gospodarke:
pandemia koronawirusa, rosnaca w wielu krajach
inflacja, destabilizacja rynku surowcow, wreszcie
tragedia, jaka jest wojna na Ukrainie. Wszystko to
napawa obawami o przysztosc i rodzi pytanie, jak
odbudowad gospodarke po tylu szokach. Wsparciem
moze by¢ sprawnie dziatajacy rynek kapitatowy.
Trzeba zaczac o tym myslec juz teraz, bo kazdej burzy
w koncu wychodzi stonce.
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Gtéwnym celem rynku kapitatowego jest wspieranie wzrostu gospodarczego przez
finansowanie rozwoju najbardziej dynamicznych i innowacyjnych przedsiebiorstw, co jest
gtownym warunkiem wzrostu produktywnosci gospodarki i jej konkurencyjnosci. W
burzliwych czasach banki ograniczaja kredytowanie przedsiebiorstw, gtéwnie ze wzgledu
na rosnacy poziom ryzyka. W takiej sytuacji to wtasnie rynek kapitatowy moze odegrac

pozytywng role w ograniczaniu skutkéw ostatnich kryzysow.

Polska gospodarka poradzita sobie relatywnie dobrze w pandemii, a w tym czasie wzrosto
zainteresowanie rynkiem kapitatowym. Obserwujemy to zarowno po rosnacej liczbie
inwestorow, zwiekszajgcych sie obrotach na GPW, czy liczbie spétek pozyskujgcych kapitat
na gietdzie. Wedtug danych, ktére KDPW otrzymuje z bankéw oraz domow i biur
maklerskich, na koniec 2021 r. liczba rachunkdw maklerskich wyniosta 1 min 373 tys. To o
okoto 40 tys. wiecej niz na koniec 2020 roku i az o ponad 100 tys. wiecej wobec danych z
kohca roku 2019. Liczba spétek, ktére zadebiutowaty na GPW w 2021 r. byta pond
dwukrotnie wyzsza, niz 2 lata wczes$niej (16 wobec 7), a wartos¢ obrotu w tym okresie
wzrosta z niecatych 200 mld zt do ponad 330 mld zt. Tylko w ubiegtym roku spofki

pozyskaty z rynku gietdowego ponad 6 mld zt kapitatu na rozwd;.

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu rozwoju polskiego rynku kapitatowego jest jego
infrastruktura transakcyjna i post-transakcyjna. Ta pierwsza pozwala na zawieranie
transakcji, druga zas - by¢ moze mnie dostrzegana na co dzieh - gwarantuje bezpieczne,
terminowe ich rozliczenie i rozrachunek oraz rejestracje wszystkich dopuszczonych do

obrotu papieréw wartosciowych.

Dla dalszego rozwoju rynku kapitatowego istotne jest wprowadzenie wielu rozwigzah
zapisanych w Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego. Zwtaszcza w obszarze zwiekszajgcym
atrakcyjnos¢ rynku dla emitentéw i inwestoréw. Kapitat niezbedny jest bowiem do
wzmachiania gospodarki po pandemii oraz finansowania projektow inwestycyjnych, w tym

zwigzanych z zielong transformacjg gospodarki, inwestycjami w energetyke, obronnos¢ i
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przemyst.

Znaczenie rynku kapitatowego zauwazyta takze Komisja Europejska. Zainicjowana kilka lat
temu przez KE Unia Rynkéw Kapitatowych ma na celu stymulowanie zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego oraz wzrostu zatrudnienia, a w konsekwencji zwiekszenie
innowacyjnosci i konkurencyjnosci gospodarki Unii Europejskiej. Wpisuje sie to takze w
dziatania zwigzane z odbudowa gospodarki po pandemii, zaréwno przez UE, jak i

poszczegdlnych jej krajach cztonkowskich.

Plany polskiego rzadu zaktadajg skierowanie polskiej gospodarki na zupetnie nowe tory
rozwoju. Poza kwestiami spotecznymi, jak ochrona zdrowia, czy rynek pracy, ktadziony jest
nacisk na gtebokg transformacje polskiej gospodarki. Ma sie ona sta¢ mniej
energochtonna, oparta na nowoczesnych technologiach i neutralna dla srodowiska
naturalnego. Bedzie to wymagato wysokich naktadéw inwestycyjnych, co stanowi duzg
szanse dla polskiego rynku kapitatowego, aby zaczat odgrywac wieksza role w

finansowaniu rozwoju gospodarczego.
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