Konsumenci bardziej optymistyczni niz przedsiebiorcy

Biezace i przyszte nastroje konsumenckie poprawity
sie w stosunku do poprzedniego miesiaca - podat GUS
prezentujac wyniki badan koniunktury konsumenckiej
w listopadzie 2016 r.
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Konsumenci sg wiekszymi optymistami niz przedsiebiorcy. Gospodarstwa domowe
pozytywnie oceniajg zmiany swojej sytuacji finansowej.Trudno sie temu dziwi¢. W
pazdzierniku br. do gospodarstw domowych, ktérych cztonkowie sg zatrudnieni w firmach
10+ (zatrudniajacych co najmniej 10 pracownikéw) trafito w wyniku wzrostu zatrudnienia i
wynagrodzen ponad 1,5 mld zt wiecej niz rok wczesniej. W listopadzie bedzie to zapewne
podobna kwota. A zatrudnieni w firmach 10+ to ok. 1/3 z 16 min oséb pracujacych w
polskiej gospodarce. W przypadku pozostatych pracujgcych zapewne takze nastgpit jakis
wzrost dochoddéw. Do tego do gospodarstw domowych korzystajacych z programu 500+

trafia co miesigc ok. 2 mld zt.

Wzrost zatrudnienia w przedsiebiorstwach 10+ w ciggu 10. miesiecy 2016 r.
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to 2,9 proc., a wzrost wynagrodzen - 4,0 proc. Stopa bezrobocia caty czas
spada, w pazdzierniku byta na poziomie 8,2 proc. Trudno sie zatem dziwic,
ze takze zdecydowanie spadty obawy gospodarstw domowych dotyczace

utraty pracy. Taka sytuacja miata miejsce ostatnio w 2008 r.

Z obu w/w powoddw zapewne wiecej gospodarstw domowych moze sobie pozwoli¢ na
oszczedzanie pieniedzy. W ciggu 10 miesiecy 2016 r. depozyty bankowe gospodarstw
domowych wzrosty w stosunku do grudnia 2015 r. 0 37,5 mld zt (5,8 proc.). Owszem, rosty

tez kredyty, ale wolniej niz depozyty (o 4,1 proc.).

Ciggle (trzeci miesigc z rzedu) netto wiecej gospodarstw domowych deklaruje

dokonywanie waznych zakupdw. Taka sytuacja takze miata miejsce ostatnio w 2008 r.
Efekt - poprawa wskaznikdw ufnosci konsumenckiej, biezacego i przysztego.

Jednak na tym tle pojawia sie pytanie - jesli sytuacja finansowa gospodarstw domowych
jest dobra, nie ma obaw utraty pracy, dochody pozwalajg na wzrost oszczednosci, to
dlaczego sg one jako konsumenci bardziej wstrzemiezliwe niz w ostatnich miesigcach.
Dynamika sprzedazy detalicznej spada - w sierpniu sprzedaz detaliczna wzrosta o 5,6 proc.
(r/r, w cenach biezacych), we wrzesniu o 4,8 proc., a w pazdzierniku o 3,7 proc.
Przedsiebiorstwa sygnalizujg ostabienie popytu na rynku krajowym (zagranicznym zresztg

tez) i obawiaja sie o kolejne miesigce do tego stopnia, ze chcag ograniczac zatrudnienie.

W trzecim kwartale 2016 r. polska gospodarka urosta ,tylko” o 2,5 proc. wobec wzrostu o
3,1 proc. w ciggu pierwszych 6. miesiecy br. Nie mdgt byc to tylko efekt spadku inwestycji
czy stabszego wktadu eksportu netto w PKB. Przyczyna musiata byc¢ takze stabsza

dynamika spozycia indywidualnego niz w pierwszym pétroczu 2016 r. (3,2 proc.).

Whnioski - dobre nastroje konsumentéw, w tym tych ktérzy deklarujg dokonywanie
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waznych zakupow, sg w czesci lokowane w dobrach i ustugach nie ewidencjonowanych
przez GUS w sprzedazy detalicznej. Np. w sprowadzanych bezposrednio z zagranicy
uzywanych samochodach. Dobre nastroje mogg by¢ takze wynikiem sptacania ,starych”
zobowigzan pozyczkowych. Dobre nastroje, w przypadku gospodarstw domowych o niskich
dochodach, moga wynikac z faktu zwiekszenia mozliwosci konsumpcji podstawowych dobr
konsumpcyjnych (a te sg objete obnizonymi stawkami VAT, co wptywa na nizszg wartos¢
sprzedazy detalicznej).

Wydaje sie, ze mamy w znacznie wiekszym stopniu do czynienia z dobrymi nastrojami
gospodarstw domowych niz z ,dobrymi nastrojami” konsumentéw. Nie sg one zte, bo
jednak sprzedaz detaliczna rosnie, a wzrost gospodarczy ,wisi” prawie w catosci na
spozyciu indywidulanym. Ale patrzac na sktadowe wskaznikéw ufnosci konsumenckiej,
ktére sq bardzo dobre, mozna bytoby oczekiwaé znacznie wiecej po sktonnosci
gospodarstw domowych do konsumpcji. Jednak gospodarstwa domowe zachowujg sie
racjonalnie - ze swojego punktu widzenia. Patrza nie tylko na dzisiaj, ale takze na jutro. |
jak wida¢ nie chcg swoich zasobdéw finansowych w catosci poswieci¢ na biezgcy wzrost
gospodarczy.



