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Grudzień był ostatnim miesiącem, w najbliższym
czasie, kiedy RPP mogła zdecydować o obniżce stóp
procentowych. Wraz jednak z pojawianiem się
kolejnych danych makro lub rewizji starszych
odczytów, tak jak ten o PKB za III kwartał br., stało
się jasne, że RPP nie będzie dalej rozluźniać polityki
pieniężnej. Oznacza to, że główna stopa procentowa
pozostała i pewnie pozostanie na dłużej na
niezmienionym poziomie, tj. 5,75%.
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Nic nie uległo zmianie od ostatniego posiedzenia RPP. Nadal mamy

niepewność związaną z konfliktami zbrojnymi, niepewność co do tego, kto

obejmie teki ministrów, a w końcu nie wiemy nadal jak będzie wyglądała

przyszłość rozwiązań antyinflacyjnych. Dodatkowo zaskakują pozytywnie

ostatnie wyniki indeksu PMI, przepowiadające szybsze niż oczekiwano

odbicie w przemyśle. Zaskoczyły też lepsze wyniki składowych PKB, tj.

konsumpcja.

W całym tym makroekonomicznym kociołku mamy jeszcze bardzo dobrze

radzący sobie rynek pracy i przynajmniej na papierze rosnącą siłę nabywczą

Polek i Polaków.
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