Konfederacja Lewiatan: Przemyst wrzuca wyzszy bieg

W pazdzierniku br. produkcja sprzedana przemystu
byta o 3,2% wyzsza niz przed rokiem (kiedy notowano
wzrost o 4,6%), natomiast w porownaniu z wrzesniem
br. zwiekszyta sie 0 5,4% - podat GUS.
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Polska produkcja przemystowa w pazdzierniku pozytywnie zaskoczyta, rosngc o 3,2% r/r,

co stanowi wyrazne przyspieszenie wzgledem poprzednich miesiecy i wynik powyzej



Konfederacja Lewiatan: Przemyst wrzuca wyzszy bieg

rynkowego konsensusu, ktéry zaktadat ostrozniejsze odbicie w okolicach 2-2,5%. Produkcje
napedza energetyka i inwestycje. W ujeciu miesiecznym dynamika jest jeszcze bardziej
imponujgca (+5,4%), co sugeruje, ze sektor przemystowy najgorsze ma juz za sobg i
wchodzi w IV kwartat z nowg energig. Gtdwnym motorem wzrostu nie jest jednak tym
razem prosty eksport, ale solidne wyniki w sekcjach zwigzanych z dobrami inwestycyjnymi

| energia.

Liderami wzrostow sg branze ,ciezkie” i specjalistyczne: naprawa i
konserwacja maszyn (+43,0% r/r) oraz produkcja maszyn i urzadzen
(+12,7% r/r). To doskonaty sygnat, sugerujgcy ozywienie w naktadach
inwestycyjnych firm. Ciekawostkg jest tez ,renesans” goérnictwa (+14,4%
r/r), napedzanego prawdopodobnie przez sezonowy popyt na wegiel i
sytuacje na rynku energetycznym. Z drugiej strony, wcigz kulejg sektory
konsumenckie i eksportowe wrazliwe na koniunkture w strefie euro: pod
kreskg znalazty sie m.in. produkcja mebli (-2,2%) oraz odziezy (-4,3%), co

pokazuje, ze popyt konsumencki za granicq wcigz nie wrocit do petni sit.

Pazdziernikowy odczyt to solidny fundament pod wzrost PKB w kohcdwce roku. Przemyst,
ktéry przez ostatnie kwartaty byt kulg u nogi gospodarki, zaczyna doktadac do niej swoja
cegietke. Jesli pozytywny trend w produkcji débr inwestycyjnych sie utrzyma, mozemy
spodziewac sie, ze ozywienie gospodarcze w 2026 roku bedzie oparte na szerszych

podstawach niz tylko konsumpcja prywatna.
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