Konfederacja Lewiatan: Gospodarka hamuje

W Il kwartale PKB wzrost realnie o0 5,5% w ujeciu
rocznym i zmniejszyt sie o0 2,1% wzgledem
poprzedniego kwartatu - podat GUS.
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Odczyt wstepnej inflacji w sierpniu nieco przy¢mit rewizje szybkiego szacunku PKB za Il
kwartat. GUS ujawnit wiecej danych szczegdétowych i jednoczesnie podwyzszyt wzrost w I
kwartale z 5,3% do 5,5%. W ujeciu kwartalnym PKB odsezonowany nadal spada, choc

skala tego spadku jest nizsza -2,3% zamiast -2,5% wskazane dwa tygodnie temu.

Pozytywnie zaskakujg naktady inwestycyjne, cho¢ musimy przyznad, ze startujemy nadal z
bardzo niskiego poziomu. W skali roku naktady na Srodki trwate wzrosty o 7,1%. Taki wynik
byt ostatnio odnotowany w | kwartale 2020 r. Nadal jednak w kategorii do ktérej zaliczaja

sie inwestycje wieksze znaczenie majg zapasy. Prawdopodobnie przedsiebiorcy mieli
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zakontraktowane wczesniej dostawy, a popyt krajowy ostabt, co za tym idzie proces

~Schodzenia” z zapaséw byt wolniejszy niz przewidywalismy.

Pozostajac jeszcze w obszarze zapasdw. Najwiekszg wartoscig dodang w Il kwartale
charakteryzowata sie branza transportowa i wtasnie ta zwigzana z magazynowaniem. Co
jest ewidentnie poktosiem wtasnie pragmatycznego zachowania przedsiebiorcéw, ale tez
wzrostem zapotrzebowania na ustugi transportowe. Negatywnie, niezmiennie od kilku
kwartatéw, na nasz PKB wptywa ujemne saldo handlu zagranicznego. Nic nie wskazuje na

to, ze w najblizszym czasie bedziemy obserwowa¢ dominacje eksportu nad importem.

Mimo rewizji w gore odczytow PKB nadal uwazamy, ze nasz wzrost gospodarczy jest oparty

na bardzo wattych i nietrwatych podstawach.
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