Indeks koniunktury dla polskiego przemystu nieco lepszy

Po dwdch zaskakujacych i silnych spadkach w maju i
w czerwcu, w lipcu br., zgodnie z oczekiwaniami,
wskaznik PMI dla polskiego przemystu wzrést o 1,1
pkt m/m - do 45,9 pkt. Mimo poprawy, poziom
indeksu koniunktury pozostaje wyraznie ponizej
neutralnego progu 50 pkt. Sugeruje to, ze warunki
gospodarcze w krajowym przetworstwie pogarszaja
sie, cho¢ w lipcu w wolniejszym tempie niz w
czerwcu.

PMI w PL, DE i strefie euro PMI a produkcja przemystowa (sa, 2021=100)
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Czynniki zewnetrzne hamujg popyt

W lipcu zwolnity nieco dynamiki spadkéw wszystkich kluczowych sktadowych wskaznika
PMI, cho¢ wcigz byty one stosunkowo szybkie. Badanie pokazuje, ze na perspektywach
sektora przemystowego cigzy sytuacja u naszych partneréw handlowych. Nowe

zamowienia eksportowe spadty w najwiekszym stopniu od sierpnia 2023 r., przy czym jako
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zrédto ostabienia firmy czesto wymieniaty Niemcy. Jednoczesnie, ankietowani
menadzerowie byli nieco bardziej optymistyczni jezeli chodzi o przyszta produkcje.
Nadzieje wigzano z nowymi rynkami i inwestycjami, a jako zagrozenie dla sprzedazy
wymieniano konkurencje z Azji. Firmy w Polsce podtrzymaty tez obawy o skutki zaostrzenia
taryf celnych i napie¢ handlowych.

Odczyt PMI w polskim przemysle wpisat sie w opublikowany wczesniej wynik badania
koniunktury gospodarczej GUS. Wyréwnany sezonowo wskaznik ogélnego klimatu
koniunktury w przetwoérstwie przemystowym wzrést w lipcu do -8,6 z -9,1 w czerwcu. Z
kolei w badaniu ESI (Economic Sentiment Indicator) Komisji Europejskiej nastroje

w polskim przetwdrstwie pogorszyty sie (z -15,4 do -15,9, przy dtugookresowej Sredniej
-13,7). Wyniki tzw. miekkich wskaznikéw nie zawsze przektadajg sie na rzeczywiste twarde
dane naptywajace z gospodarki, wiec nalezy je intepretowac z ostroznoscig. Niemniej,
mimo pewnych rozbieznosci, wszystkie trzy badania zwracajg uwage na stabos¢ po stronie
nowych zaméwien. Naszym zdaniem, te nieco odmienne wyniki poszczegdlnych badan
Swiadczg tez o zréznicowanej sytuacji poszczegdlnych firm i branz wytwoérczych w Polsce i
pozwalajg wskazad, ze na szerokie, trwate ozywienie w sektorze przemystowym musimy

jeszcze chwile poczekad.

Nadziejg lepsze nastroje w Niemczech i strefie euro

Szansg dla mocniejszego odbicia aktywnosci wytwdrczej w Polsce jest poprawiajaca sie
ostatnio koniunktura u naszych kluczowych partneréw handlowych, tj. w strefie euro, w
tym u naszego zachodniego sgsiada. W ostatecznym odczycie wskaznik PMI dla
niemieckiego przetwdérstwa wzrdst w lipcu do 49,1 pkt i byt to poziom najwyzszy od niemal
3 lat. Jak zauwazajg autorzy badania PMI, cho¢ produkcja przemystowa w Niemczech
rosnie ostroznie, to wzrost ten utrzymuje sie mimo wygasniecia efektéw z wiosny
zwigzanych ze zwiekszonym eksportem do USA. O tym, ze firmy nie przestawity sie jeszcze

na tryb trwatego ozywienia, $wiadczy jednak postepujgca redukcja zapaséw. Eksperci S&P
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Global podkreslajg, ze ostrozne odzyskiwanie dynamiki sektora wytwdrczego w eurozonie
obejmuje coraz wiecej krajow. Hamulcowym jest stabiej radzaca sobie ostatnio Francja,
ktéra mierzy sie z problemami fiskalnymi i ryzykiem ustgpienia obecnego rzagdu. Nowe
porozumienie handlowe miedzy UE a USA moze wesprzec korzystne tendencje przez

zmniejszenie niepewnosci w otoczeniu zewnetrznym.
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