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Opublikowane dzisiaj przez Gtéwny Urzad Statystyczny, poprawione dane o sytuac;ji
gospodarczej w pierwszych trzech kwartatach biezgcego roku potwierdzajg ocene, ze mamy

do czynienia z nadspodziewanie silnym spowolnieniem wzrostu gospodarczego.

Swiadczg o tym najlepiej dane dotyczace wyréwnanych sezonowo zmian
kwartalnych PKB. Otéz suma takich zmian w 2015 r. wynosita 4,3 proc. - o tyle
wzrost poziom PKB w trakcie ubiegtego roku, przy czym w pierwszych trzech
kwartatach przyrost PKB wynidst 3 proc. W pierwszych trzech kwartatach br.

przyrost PKB wynidst tylko 0,9 proc.

Gtébwnym powodem spowolnienia wzrostu gospodarczego byt spadek inwestycji w srodki
trwate. W trzecim kwartale br. inwestycje te byty nizsze niz rok temu o 7,7 proc. Wazng
przyczyng spowolnienia aktywnosci gospodarczej byt takze fakt, ze import rést duzo
szybciej niz eksport. Oznacza to, ze rosnacy dos¢ szybko popyt konsumpcyjny (m.in. efekt
programu 500+) ogranicza eksport i pobudza import. Tego rodzaju konsekwencje byty
prognozowane przez ekonomistéw NBP, wiec ostatnie dane GUS-u te prognoze

potwierdzaja.

Najbardziej intrygujacy jest duzy spadek inwestycji w srodki trwate. Nie
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mamy jeszcze oficjalnych informacji GUS-u o tym, czy spadek dotyczy
gtéwnie inwestycji publicznych (rzagdowych oraz samorzadowych), czy takze

inwestycji prywatnych (krajowych oraz zagranicznych).

Wicepremier Morawiecki w ostatnich dniach spekulowat, ze odpowiedzialne za spadek sg
samorzady, a jego zdaniem inwestycje prywatne nie spadaja. Nieoficjalne, a wiec wstepne,
dane GUS-u tej oceny premiera Morawieckiego nie potwierdzajg. Inwestycje publiczne byty
w Il kw. nizsze niz rok temu o ok.15 proc. Poniewaz ich udziat w catosci inwestycji wynosi
okoto 20 proc., wiec gdyby nie byto spadku inwestycji prywatnych, to spadek catosci
inwestycji wynositby tylko 3 proc. Poniewaz jednak wynidst on 7,7 proc., oznacza to, ze
inwestycje prywatne musiaty sie skurczy¢ o ok. 5 proc.

Na poczatku roku ministrowie rozwoju zapowiadali, ze juz w drugiej potowie br. nastgpi
duza poprawa w absorpcji srodkéw unijnych i duzy wzrost inwestycji publicznych. Tak sie
dotad nie stato. W odniesieniu do inwestycji prywatnych nasilajg sie powody ostabienia
dziatalnosci inwestycyjnej, takie jak niepewnos¢ w kwestiach podatkowych i prawnych oraz

wzrost presji biurokratycznej i represyjnej panstwa.
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