Gospodarka rosnie, ale nie dzieki inwestycjom

PKB wzrost w 2. kwartale 2016 r. o 3,1 proc. r/r
gtownie dzieki spozyciu indywidulanemu i
zbiorowemu- podat w szybkim szacunku GUS.
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JesteSmy w piatce krajéw UE o najwyzszym wzrosScie gospodarczym. A jednak jest sie czym
niepokoi¢. Nie dynamikg, bo 3,1 proc. wzrostu PKB to dobry wynik, ale strukturg tego
wzrostu. Gospodarka rosnie, ale prawie caty wzrost daje spozycie - indywidualne i

zbiorowe.Przyczynia sie do niego takze wzrost zapaséw, co raczej nie rokuje dobrze.

Wzrost gospodarczy budowany na konsumpcji i zapasach nie jest trwaty.Bez inwestycji nie
mamy szans na utrzymanie dynamiki PKB na poziomie ponad 3 proc. Bez wzrostu
gospodarczego powyzej 3 proc. zaczniemy mie¢ problemy z rynkiem pracy i na rynku
pracy. Te problemy bedg przektadad sie na konsumpcje gospodarstw domowych, ktéra

dzisiaj jest gtéwng sitg wzrostu PKB.

Mamy zatem dwa problemy ze wzrostem gospodarczym - pierwszy to inwestycje, ich zbyt
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niski poziom, bo po 6. miesigcach byty one nizsze o 3,6 proc. w stosunku do 1. pétrocza
2015r., a w samym 2. kwartale br. o prawie 5 proc. Drugi to szybko rosngce spozycie
publiczne, czyli wartos¢ wyrobdw i ustug nierynkowych przekazywanych gospodarstwom
domowym nieodptatnie (ochrona zdrowia, opieka spoteczna, edukacja, kultura, kultura,
sport) oraz warto$¢ wyrobdw i ustug nierynkowych, ktére nie posiadajg konkretnych
indywidualnych odbiorcéw (administracja panstwowa, obrona zewnetrzna i
bezpieczenstwo wewnetrzne, dziatalno$¢ naukowo-badawcza). W ciggu 6. miesiecy ich

wartosc realna wzrosta o 4,4 proc.

Panstwo daje wiecej na dobra publiczne

Z jednej strony zatem przedsiebiorstwa, samorzady i rzad inwestujg mniej niz w zesztym
roku (sadzac po sytuacji w budownictwie mieszkaniowym - gospodarstwa domowe nie
zmniejszyty swoich inwestycji), z drugiej strony - panstwo wydaje zdecydowanie wiecej na

dobra i ustugi publiczne.

Panstwo wydaje zatem na dobra i ustugi dostarczane bezposrednio gospodarstwom
domowym, a takze posrednio catemu spoteczenstwu coraz wiecej, a coraz mniej
inwestuje.A przez niepewnos¢, niestabilnos¢ polityczng, sadowniczg i regulacyjng wptywa
ono takze na mniejszg sktonno$¢ przedsiebiorstw do inwestowania - po 6. miesigcach 2016
r. inwestycje przedsiebiorstw Srednich i duzych byty mniejsze o ponad 7 proc. w stosunku
do tego samego okresu 2015 r. Aczkolwiek rézna jest sytuacja w réznych sektorach
gospodarki. Tu zapewne dodatkowe znaczenie maja ryzyka zewnetrzne, ciggle niejasny,
niejednoznaczny trend rozwoju gospodarki globalnej, a takze sytuacji w samej UE po

referendalnej decyzji o Brexit'cie.

Samorzady bardziej ostrozne

Wszystko wskazuje na to, ze niestabilnos¢ polityczna i regulacyjna wptywa takze na

decyzje inwestycyjne samorzadéw, ktére - sgdzac po ich nadwyzce budzetowej - sg nizsze
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niz w zesztym roku i nizsze niz mogtyby by¢. A przeciez jednostki samorzadu
terytorialnego (JST) majg takze do dyspozycji dos¢ duze pienigdze unijne, ktére sg jak na
razie stabo uruchamiane - w niektorych regionach stopien ich wykorzystania nie
przekracza 1 proc. Widocznie samorzady bojg sie te Srodki uruchamiac, nie tylko dlatego,
ze trwajg teraz w nich kontrole wydatkéw w latach ubiegtych, w tym z funduszy unijnych,
ale takze dlatego, ze rzad uruchomit program 500+, za ktéry odpowiadajg samorzady.
Program ten finansowany jest z budzetu panstwa, ale samorzady robig zapewne rezerwy
na wypadek opdznien w naptywie srodkéw. Rzad planuje takze reforme szkolnictwa (m.in.
likwidacje gimnazjéw), co obarczy kosztami samorzady. Trudno sie zatem dziwic ich

inwestycyjnej wstrzemiezliwosci.

Kluczem do odbudowania drugiej, niezbednej dla wzrostu gospodarczego ,,nogi” -
inwestycji - jest zatem ograniczenie niepewnosci w polskiej gospodarce. Bedziemy miec
wtedy szanse na modernizacje gospodarki iwzrost PKB zdecydowanie wyzszy niz 3 proc. ze

wszystkimi tego pozytywnymi konsekwencjami dla rynku pracy.



