Eksport stabnie. Powieksza sie deficyt w obrotach towarowych

Od stycznia do listopada 2025 roku, w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2024 roku, eksport wzrost o
1,1%, a import o 3,4% - podat GUS.
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Listopad przynidst kolejne pogorszenie w statystykach handlu zagranicznego,
potwierdzajgc, ze obserwowana od jesieni nierbwnowaga nie byta chwilowym wypadkiem
przy pracy, ale zmienia sie w niebezpieczna tendencje. Po jedenastu miesigcach 2025 roku

deficyt w obrotach towarowych pogtebit sie do 23,2 mld ztotych, co oznacza, ze tylko w
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samym listopadzie dotozylismy do tej luki kolejne 1,7 mld zt. Dysproporcja miedzy
dynamikg importu, ktory rosnie w tempie 3,4% r/r, a anemicznym eksportem, ktory ledwo

drgnat 0 1,1%, staje sie coraz bardziej widoczna i niebezpieczna dla bilansu ptatniczego.

Gtéwnym hamulcem dla naszej wymiany handlowej pozostaje kondycja
gospodarcza naszego zachodniego sgsiada. Niemcy, bedace tradycyjnym
odbiorcg ponad jednej czwartej polskiego eksportu, wcigz sie gospodarczo
wykrwawiajg. Symboliczny wzrost sprzedazy na rynek niemiecki o 0,6% r/r,
przy uwzglednieniu inflacji producenckiej, oznacza w praktyce realny spadek
zamdwien i stagnacje u polskich poddostawcéw. Zamiast spodziewanego
ozywienia, zza Odry ptynie chtdd, ktéry skutecznie zatrzymuje rozwdj

naszych firm.

Jednoczesnie polska gospodarka coraz szerzej otwiera sie na dostawy z Azji, co przy
stabym eksporcie dziata jak pompa wysysajgca kapitat. Import z Chin rosnie w
dwucyfrowym tempie, przekraczajac 11% w skali roku, a udziat Pafistwa Srodka w naszym
imporcie osiggnat rekordowy poziom 15,5%. Polscy konsumenci i firmy, szukajac
oszczednosSci, masowo siegajg po tanszg elektronike i komponenty ze Wschodu, co w
potaczeniu z zablokowanym kierunkiem zachodnim sprawia, ze wchodzimy w 2026 rok z
bagazem ujemnego eksportu netto, ktéry bedzie istotnie cigzyt na wynikach PKB w

koncéwce roku.
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