Czy to juz koniec deflacji?

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych spadty w
pazdzierniku 2016 r. 0 0,2 proc., a w stosunku do
wrzesnia br. wzrosty o 0,5 proc. - podat GUS.

Komentarz dr Matgorzaty Starczewskiej-Krzysztoszek, gtéwnej ekonomistki Konfederacji

Lewiatan

W pazdzierniku 2016 r. mieliSmy najstabszy od 27 miesiecy spadek cen r/r. A takze

najsilniejszy od 4,5 roku wzrost cen m/m. Mozna przyja¢, ze to poczatek konca deflacji.

Utrzymuje sie wzrost cen zywnosci - w ciggu 10 miesiecy 2016 r. wzrosty one o 0,8 proc.
Inflacja dotyka w ostatnich miesigcach coraz wiekszg grupe produktéw zywnosciowych
(m.in. warzywa, mato, cukier, makarony, jaja, sery, mleko, wedliny, mieso wieprzowe),
rosng takze ceny napojow bezalkoholowych, alkoholu i tytoniu. W efekcie podnosi to
wskaznik inflacji (w pazdzierniku o 0,1 punktu procentowego, ale np. w sierpniu br. az o
0,3 pp). Rosngce ceny zywnosci wptywajg w czesci na wzrost cen w ustugach
restauracyjnych i hotelowych - w pazdzierniku wzrost cen w restauracjach i hotelach (1,7

proc. r/r) wptynat na podniesienie CPl o 0,09 pp.

W pazdzierniku, po raz pierwszy od 46 miesiecy, wzrosty r/r takze ceny paliw. | to od razu o



Czy to juz koniec deflacji?

1,8 proc.Od stycznia 2016 r. ceny ropy naftowej rosty i mamy tego efekty we wzroscie od
wrzesnia cen paliw m/m, a od pazdziernika - r/r (firmy stosujg zasade FIFO dotyczaca
zapaséw). Wszystko wskazuje jednak na to, ze ten rosnacy trend skonczyt sie. W ciggu
ostatniego miesigca (potowa pazdziernika-potowa listopada) ceny ropy brent na rynku
Swiatowym spadty o prawie 15 proc. Ceny paliw beda miaty zatem jeszcze do potowy 2017
r. wptyw na wzrost wskaznika cen ze wzgledu na niska baze. Ale w 2. potowie 2017 r. tego
wptywu juz nie bedzie. Chyba, ze istotnie zmieni sie sytuacja polityczna i wzrosnie

globalny popyt wynikajgcy z potrzeby zwiekszania zapaséw ropy naftowej.

Na utrzymanie deflacji r/r wptyw w pazdzierniku miaty takze ceny odziezy i obuwia -
obnizyty one CPl 0 0,25 pp. Jednak m/m ceny tych towarédw wzrosty o 3,6 proc. - firmy
produkujgce i handlujgce odziezg i obuwiem zdecydowaty sie wreszcie na silniejszy wzrost
cen przy wprowadzaniu nowych kolekgji. A to oznacza, ze w ich cenowa elastycznos¢
popytu, czyli reakcja konsumentdéw na wzrost cen nie jest juz tak gwattowna jak jeszcze
kilka miesiecy temu. Rozumiem, ze méwig konsumentom i programowi 500+ -
~Sprawdzam”. Takze ceny mebli, artykutdw dekoracyjnych, sprzetu oSwietleniowego,
urzadzen gospodarstwa domowego, a nawet srodkdéw czystosci wzrosty m/m.
Przedsiebiorstwa produkujgce i sprzedajace te towary zapewne takze ,testujg” site
oddziatywania programu Rodzina 500+ na wzrost sktonnosci gospodarstw domowych do

konsumpcji.

Jesli te ,testy” wypadng pozytywnie, czyli sprzedaz detaliczna zwiekszy sie
nie tylko w wyniku wzrostu cen, ale takze ilosciowo, bedziemy mogli ogtosi¢

koniec deflacji.

Beneficjentami tej zmiany bedzie budzet panstwa (wieksze wptywy z VAT, a takze z CIT i

PIT od przedsiebiorcéw) oraz budzety samorzadowe (wieksze wptywy z PIT i CIT). Bedg
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nimi takze przedsiebiorstwa produkujace i sprzedajgce towary i ustugi na ktore popyt
rosnie niezaleznie od wzrostu cen. Zaptaca za to gospodarstwa domowe, a takze
przedsiebiorstwa, ktore nie mogg sobie pozwoli¢ na wzrost cen - ze wzgledu na silng
konkurencje na rynku, a takze ze wzgledu na ciggle wysoka,w przypadku ich oferty
produktowej, cenowg elastycznos¢ popytu (czyli silne ostabienie popytu w wyniku wzrostu

ceny).



