Przemyst wrocit na sSciezke wzrostu dzieki eksportowi

W sierpniu wskaznik PMI Polskiego Sektora
Przemystowego wzrdst do poziomu 51,5 z 50,3 w
lipcu br. ,,Mimo to ogdlna dotychczasowa srednia dla
trzeciego kwartatu (50,9) jest najnizsza srednia
kwartalna od trzeciego kwartatu 2014”. - podat
Markit. Wyniki PMI komentuje dr Matgorzata
Starczewska-Krzysztoszek, gtdowna ekonomistka
Konfederacji Lewiatan.

W sierpniu przemyst wrdcit na Sciezke wzrostu, po stabym lipcu. Jednak sita tej poprawy
byta stabsza niz w czerwcu i maju br. (odpowiednio 51,8 i 52,1). Sita wzrostu polskiego
przemystu w sierpniu byta takze stabsza niz w strefie euro (51,7) i znacznie stabsza niz u

naszego gtdwnego partnera handlowego, w Niemczech (53,6).

Wzrost polskiego PMI nie jest jednak jednoznaczny. Produkcja w sierpniu wzrosta, byto to
efektem wzrostu liczby nowych zaméwien, ale rosty przede wszystkim zamdwienia
eksportowe. Catkowita liczba nowych zaméwien wzrosta, ale wolnigj niz zamdwienia

eksportowe, co wskazuje na stabos¢ rynku polskiego.

Pozytywny, trzyletni wzrostowy trend dotyczacy zatrudnienia jest ciggle utrzymany,co
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wskazywatoby na pozytywne oceny sytuacji w sredniej i dtuzszej perspektywie.
Jednoczesnie firmy obnizajg poziom zapaséw, co przeczytoby takiej ocenie. Dobre
perspektywy, czyli wzrost zamoéwien, a tym samym wzrost produkcji wymaga bowiem
odpowiedniego poziomu zapasdw,a te nie rosng wraz ze wzrostem produkcji. Pewnym
wyjasnieniem moze by¢ wykorzystywanie przez przedsiebiorstwa w coraz wiekszym
stopniu strategii just in time, ale ona zmienia strukture ,organizacyjng” zapasow, a nie ich
poziom. Zapasy sg, ale magazynowane u ich producentéw, a nie w firmach

wykorzystujgcych komponenty do produkcji.

PMI nie zawiera informacji o inwestycjach przedsiebiorstw. Dane GUS wskazujg, ze w |
potowie 2016 r. byty one w firmach 50+,dziatajacych we wszystkich sektorach
gospodarki,nizsze o ponad 7 proc. r/r. Prawdopodobnie w lipcu i sierpniu br. sytuacja nie
ulegta poprawie. Jednak w przemysle inwestycja spadty w mniejszym stopniu, bo 0 2,6
proc.,a w samym przetworstwie przemystowym - wzrosty o prawie 1,4 mld zt (nominalnie).
Jednak wzrost naktaddw inwestycyjnych r/r dokonat sie tylko w 12 branzach w
przetworstwie przemystowym (tgczenie prawie o 2 mld zt), a w 10 - naktady inwestycyjne
byty mnigjsze niz rok wczesniej (o ponad 600 min zt). Nie bytoby sie na razie czym
martwi¢, gdyby nie to, ze inwestycje spadty w ciggu pierwszych 6miesiecy 2016 r. takze w
niektorych branzach eksportowych (m.in. w produkcji maszyn i urzgdzen, mebli, urzadzen

elektrycznych, wyrobdw z metali - te 4 branze daty prawie 60 proc. spadku inwestycji).

Przygladanie sie przemystowi jest kluczowe dla oceny sytuacji w catej gospodarce. Tworzy
on powiem ponad 25 proc. wartosci dodanej brutto i zatrudnia 30 proc. oséb pracujacych
w sektorze przedsiebiorstw. Od sytuacji w przemysle zalezy w duzej mierze wzrost polskiej
gospodarki. W pierwszych 2 kwartatach 2016 r. to gtdwnie przemyst pracowat na wzrost
PKB - wzrdst on w tym czasie o 4,1 proc., a cata gospodarka wzrosta o 3,1 proc. Jesli w Il
potowie roku przemyst ostabnie, trudno bedzie utrzymac wzrost gospodarczy wyraznie

powyzej 3 proc.
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Obraz sytuacji w przemysle po 2 miesigcach trzeciego kwartatu br. nie jest zty, ale nie
zapowiada wzrostu na poziomie z 2 kwartatu, gdy wartos¢ dodana przemystu wzrosta 0 5,1
proc. Produkcja wzrosta, pojawity sie nowe zamowienia, ale gtéwnie eksportowe. Nie
wptyneto to jednak na silniejszy wzrost zapaséw w firmach, ale wzrost zatrudnienia trwa.

Wszystko to jednak przy nieprawnosci inwestycyjne;.

Sierpniowy PMI pozostawia zatem ciggle znaki zapytania, przede wszystkim o szanse na
silniejszy wzrost nowych zamoéwien z rynku polskiego, ale takze o utrzymanie wzrostu
nowych zaméwien eksportowych. Wzrost produkcji, zatrudnienia, zapaséw, bedzie tego

pochodng. Wzrost PKB takze.



