Nalezy obnizy¢ cel inflacyjny do dwéch procent

Pytanie do prof. Mariana Nogi z Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu, bytego cztonka
Rady Polityki Pienieznej

Prognozy ekonomiczne dotyczace polskiej gospodarki
mowia o spowolnieniu w 2019 - 2020 roku. Czy
prowadzona przez rzad polityka gospodarcza jest z
tego punktu widzenia wtasciwa?

Gospodarka rynkowa ma charakter cykliczny, nie da sie unikng¢ wahan koniunkturalnych.
Jedyne co mogg zrobi¢ rzadzacy, politycy, ekonomisci, to probowac ogranicza¢ amplitude
wahanh cyklicznego tempa rozwoju gospodarczego mierzonego np. dynamikg wzrostu PKB;
probowad wptywac na skrdcenie niekorzystnego cyklu, lub tez powodowad, aby wzrost
gospodarczy, jesli juz jest, trwat jak najdtuzej i utrzymywat sie na mozliwie wysokim

poziomie.

Nie nalezy oczekiwac, ze uda sie w najblizszych latach utrzymac takie tempo wzrostu
gospodarczego jak w tym roku, czyli ok. 4,7-4,8 %. Gdyby spowolnienie przyszto w 2020
roku, wowczas tempo wzrostu PKB mogtoby, w najgorszym przypadku, spas¢ nawet do
ponizej 3 %.
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Oczywiscie, zaden polityk nie bedzie méwit o spowolnieniu. Tymczasem, nalezy oczekiwac,
ze przychody z podatku VAT nie bedg juz rosty. Warto przy tym podkresli¢, ze juz
poprzednia ekipa rzagdowa wprowadzita pewne rozwigzania majgce uszczelni¢ system

podatkowy m.in. jednolity plik kontrolny, tylko moze nie dos¢ skutecznie je stosowata.

Czy w tej sytuacji obcigzanie budzetu rosngcymi wydatkami miedzy innymi na realizacje
szeroko zakrojonych programow spotecznych jest stuszne? Uwaza sie, ze w taki sposdb
mozna tez stymulowa¢ wzrost gospodarczy. Po 2008 roku w gospodarke amerykanska
~wpompowano” ponad 9 bIn dolaréw, dzieki czemu wyrwano jg z kryzysu. Trzeba jednak
pamietac, ze ten gigantyczny dodruk pienigdza byt zwigzany ze stabilizowaniem

amerykanskiego sektora bankowego. U nas taka sytuacja nie wystepuije.

Nalezatoby sie rowniez zastanowic¢ nad obnizeniem celu inflacyjnego w
Polsce do poziomu 2%, podobnie jak to jest w strefie euro. Fundamenty

polskiej gospodarki sq na tyle mocne, ze mozna zdecydowac sie na taki krok.

Obnizenie celu inflacyjnego zwieksza prawdopodobienstwo podniesienia stop
procentowych. Tymczasem, prezes Narodowego Banku Polskiego zapowiedziat niedawno,
ze stopy procentowe nie beda u nas w najblizszych miesigcach podnoszone. Rynki bardzo
Zle przyjety taka zapowiedz, poniewaz w swoich analizach dotyczgcych polskiej gospodarki

juz takg podwyzke wkalkulowaty.

Nalezy oczekiwad, ze inflacja w Polsce, w pierwszych miesigcach 2019 roku, moze
przekroczy¢ poziom 2,5%. Wzrost cen moze by¢ spowodowany nie tylko wzrostem
gospodarczym, ale réwniez trzeba uwzgledni¢ tzw. szok zewnetrzny. W otoczeniu
miedzynarodowym mogg zajs¢ takie zmiany, ktére taki szok powodujg. Méj ulubiony

przyktad dotyczy roku 2006. Warunki panujgce w rolnictwie byty idealne, wszyscy
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spodziewali sie bardzo dobrych zbioréw zbéz i niskich cen m.in. chleba. Tymczasem kleski
zywiotowe w réznych regionach Europy zwiekszyty ogromnie zapotrzebowanie na zboze,
polscy rolnicy je sprzedali i w konsekwencji zaczeto go brakowac na polskim rynku.
MusieliSmy je importowac, w tym czesciowo polskie zboze sprzedane juz za granice.

Spowodowato to duzy wzrost cen zywnosci na naszym rynku.



