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W dniach 5-7 czerwca w Karpaczu odbyia sie 22 edycja
konferencji WallStreet - najwiekszego w Polsce
spotkania inwestoréow indywidualnych. W tym roku
wzieto w niej udziat ponad 800 uczestnikow.
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W trakcie konferencji odbyto sie ponad 40 wyktadéw, blisko 10 paneli dyskusyjnych oraz
spotkania z zarzadami kilkudziesieciu spétek gietdowych. Przez te trzy majowe dni Karpacz
zamienit sie w tetnigcag zyciem gietdowg stolice Polski.

Co drugie stowo to GetBack

Tego tematu nie mogto zabrakna¢ na najwiekszym spotkaniu gietdowych aktywnych
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inwestoréw indywidualnych w Polsce. Podstawowe pytanie jakie sobie stawiano to takie,
jak to jest mozliwe, ze spodtka publiczna, ktéra niespetna rok wczesniej zadebiutowata na
gietdzie, ktérej sprawozdania finansowe zatwierdzat renomowany audytor, ,wywraca” sie
praktycznie w ciggu 4-5 miesiecy. Do tego wszystkiego cata ,akcja” dzieje sie na
dociskanym przez kolejne regulacje rynku kapitatowym, scisle nadzorowanym przez
Komisje Nadzoru Finansowego. To byto bardzo czeste pytanie: ,,Po co nam ten caty MAR,
MIFID 2 i inne regulacje skoro taki GetBack wydarzyt sie tuz pod nosem KNF-u?”. Nie da sie
ukry¢, ze ,afera” GetBacku bedzie miata ogromny wptyw na przyszty ksztatt rynku
kapitatowego, na dalszg popularnosc¢ obligacji korporacyjnych i na zaufanie do catego
rynku.
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PPK szansa dla rynku kapitatowy

Kolejny temat, ktéry dosyc czesto pojawiat sie w roznego rodzaju dyskusjach to wptyw
Pracowniczych Planéw Kapitatowych na rynek kapitatowy. Zdania inwestoréw byty jednak
podzielone. Z jednej strony widac, ze wszyscy licza na to, ze silne PPK zastgpig OFE w roli
tych podmiotdw, ktore generujg staty i przewidywalny popyt na gietdzie. Z drugiej jednak
strony wszyscy zadajg sobie to samo pytanie, czy Polacy uwierza drugi raz w obietnice
Panstwa i powierzg swoje srodki w zarzadzanie podmiotom prowadzacym PPK? Przyktad
OFE pokazuje, ze na zaufanie jest bardzo trudno zapracowad, a zburzy¢ je moze w

zasadzie jedna decyzja nieodpowiedzialnych politykow.

Obecny na konferencji Pawet Borys, Prezes Zarzadu PFR-u prébowat przekonywac, ze PPK
nie bedg posiadaty cech OFE, w szczegdlnosci bedg od poczatku do konca srodkami
prywatnymi. Po reakcjach zgromadzonych inwestoréw widac jednak byto ogromne

niedowierzanie do jakiegokolwiek systemu emerytalnego sygnowanego przez panstwo.
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Leszek Czarnecki na spowiedzi przed inwestorami

Gwiazda konferencji byt znany biznesman Leszek Czarnecki. Nie jest oczywiscie zadng
tajemnica, ze spotki Czarneckiego nie sg ulubiencami gietdowych inwestoréw. Nalezy
zatem podkresli¢ ogromng odwage wroctawskiego inwestora, ktéry zdecydowat sie stangc
twarza w twarz z blisko tysigcem uczestnikéw konferencji WallStreet, z ktérych zapewne

niejeden miat lub ma w portfelu akcje jego spotek.

Leszek Czarnecki wyszedt z tego spotkania obronng reka. Wida¢ byto po nim, ze ma

Swiadomos¢ popetnionych btedéw. Dat sie takze poznad jak wytrawny ekonomista, sypigcy
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z rekawa mndstwem liczb, znajacy odpowiedz na kazde pytanie, dotyczace jego spétek, ale
nie tylko. Na jego wizerunek wptyw miat réwniez fakt, ze miat mnéstwo dystansu do siebie.

Wykazat sie takze duza dozg autoironii.

Mozna powiedzie¢, ze dzieki temu spotkaniu Leszek Czarnecki zarobit wsrdéd inwestoréw
matego plusika na dobry poczatek. To cenne, gdyz wkras¢ sie w taski inwestoréw nie jest

tatwa sprawa. Ale to od niego zalezy, czy wykorzysta ten kredyt zaufania w przysztosci.
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Zniechecenie i zwrot kierunku spotek prywatnych
oraz kryptowalut
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Ogdlne wnioski? Wida¢ wsrod inwestorédw indywidualnych duze zniechecenie do
inwestowania na gietdzie. Ale tylko w pewnych aspektach. Przeszkadza nam gigantyczna
ingerencja panstwa w dziatalnos¢ spétek gietdowych. Tak jak przez cate lata inwestorzy
odpowiadali na zachety Skarbu Panstwa i inwestowali w prywatyzowane duze spétki, ktére
z miejsca stawaty sie spotkami dywidendowymi, tak teraz zainteresowanie rynku przenosi
sie w kierunku takich podmiotéw jak np. CD Projekt i innych spétek gamingowych, CCC,
LPP, czy innych w 100% prywatnych spétek. Wida¢ wyrazny zwrot inwestoréw w kierunku
spotek prywatnych, takich, w ktérych wptyw polityki na dziatalnos¢ spétki jest minimalny
lub wrecz zerowy. Inwestorzy alergicznie zaczeli reagowac na jakiekolwiek ruchy ze strony
rzadu, ktére majg chocby znikomy wptyw na rynek kapitatowy. Stad miedzy innymi taka
kondycja rynku kapitatowego, taka koniunktura gietdowa, a nie inna.
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Ci bardziej odwazni inwestorzy w ogdle odwracajg sie od rynku kapitatowego i idg szukac
zmiennosci i wysokich stép zwrotu poza rynek gietdowy. Po raz pierwszy na konferencji
WallStreet tak duzo méwito sie o krytpowalutach i o wykorzystaniu technologii blockchain.
Dla wielu, szczeg6lnie mtodych oséb, to catkowicie normalna rzecz. Oni chcg inwestowac
natychmiast, z uzyciem aplikacji, ktérag moga w ciggu kilku minut $ciggng¢ na swojego
smartfona. Tradycyjny, jakze powolny rynek gietdowy, wydaje sie z takiej perspektywy

ociezaty i archaiczny.
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Konstatacja po 22 konferencji WallStreet jest taka, ze by¢ moze przysztos¢ nalezy juz teraz
do tych mtodych inwestorow, ktérzy nie chcg juz dtuzej pozostawad na nieatrakcyjnym

rynku gietdowym. Z kolei ich starsi koledzy bedg musieli dostosowac sie szybciej niz im sie

wydaje.

Michat Mastowski, Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych



